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Kapitalizacja spotek na GPW 1Q 2011:
(mld zi) @ 10 debiutow na Gtownym Rynku, w tym 2 spotki
zagraniczne i 3 przeniesienia notowan z NewConnect

& 34 emitentow na koniec | kw. 2011 r. wywodzi sie z 19
krajow, w tym 7 z Czech oraz 6 z Ukrainy

B Spotki krajowe (mld zt) ®m Spotki zagraniczne (mld zt) @ 402 Sp(')’fki notowane na Gk’)wnym Rynku GPW
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WARTOSCIOWYCH
w Warszawie RYNEK AKCJI NEWCONNECT .,
NEWCONNECT W LICZBACH DYNAMIKA ROZWOJU RYNKU
Data powstania rynku 30.08.2007r. - 250
Wartos¢ ofert pierwotnych ok. 785 min zt 6000
Warto$¢ ofert wtérnych ponad 200 min z} 5000 - 200
Kapitalizacja rynku 5,245 mid zt L 150
Liczba spotek 219 4000
Liczba spotek zagranicznych ol ] 5 / 100
Liczba debiutow w 2011 . 38 3000
Liczba Autoryzowanych Doradcow 82 2000 - 50
Liczba Animatoréw Rynku 11
1000 . . . . ]
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.. mm liczha spélek  ——~kapitalizacja rynku (min PLN}
WARTOSC OBROTU AKCJAMI (min zi) _
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® Nieruchomosci o
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b m Media &
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m Telekomunikacja =
® Ochrona Zdrowia
. . . . Eco-energia
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1991- 2011

Obligacje nieskarbowe

Uruchomienie Catalyst we
wrzesniu 2009 roku
pobudzito rynek emisji diugu
nieskarbowego w Polsce

Rosngca liczba emitentéw
oraz warto$¢ emisji stwarza
mozliwos¢ wyboru obligacji
0 réznym czasie do wykupu
i r6znej rentownosci

Srednia dochodowos¢
obligacji korporacyjnych
notowanych na Catalyst
wynosi ok. 9%, obligacji
spotdzielczych ponad 7%,
samorzgdowych okoto 5,5%

Obligacje nieskarbowe -
atrakcyjne  stopy zwrotu
przy relatywnie  niskim
ryzyku

mm Vartose emisji (mld PLN, skalalewa)

Catalyst (instrumenty nieskarbowe)

Liczba serii (skala prawa)
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GLOWNY RYNEK GPW >
(rynek regulowany) ewiganneat

@ Rynek oficjalnych notowan dziatajgcy zgodnie z dyrektywami UE, obejmuje rynek kasowy
dla spotek o wartosci rynkowej powyzej 15 min Eur oraz rynek instrumentéw pochodnych

' Rynek, ktory umozliwia pozyskanie kapitatu matym firmom, fgczy mtode, dynamicznie
) rozwijajgce sie spotki z inwestorami oraz z Gtéwnym Rynkiem GPW)

NEW/Connect
FenE AKC| GRW

3 Platforma do notowania obligacji komunalnych (jednostki samorzadu terytorialnego)
CATALYST oraz korporacyjnych (spotki akcyjne, spétki z 0.0., banki spétdzielcze)
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- DROGA SPOLKI NA GPW - KROK PO KROKU

Decyzja wtascicieli o wejsciu na gietde

@

Przeksztalcenie w spétke akcyjng (jesli funkcjonuje w innej formie prawnej)

@

Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego i ewentualnej nowej emisji akcji

Ewentualna\
res"“kt“ryza(:’a/l/ Wybér domu maklerskiego i doradcow

Sporzadzenie prospektu emisyjnego / dokumentu informacyjnego

&

@

Plasowanie emisji

Dopuszczenie papierow wartosciowych do notowan na GPW

&

Rejestracja akcji w KDPW

&

=
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Debiut gietdowy
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OFERTA | DOPUSZCZENIE DO NOTOWAN

OFERTA PUBLICZNA OFERTA PRYWATNA

Ustawa o ofercie publiczne;

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Za%qcznlk Nr 1 do Regulaminu
Komisji WE 809/2004 z dnia 6 lipca 2007 r. Alternatywnego Systemu Obrotu

W sprawie szczegotowych

warunkow, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum
informacyjne
NEW/ connect

EEEEEEEEEEEE




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH OFERTA PUBLICZNA, CZY PRYWATNA?
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Oferta publiczna (od 100 inwestorow)

Uchwata WZ o zamiarze wprowadzenia akcji do
obrotu w drodze oferty publicznej i ewentualnej nowej
emisji akcji

Wybor domu maklerskiego i doradcow

Sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego
(prospekt lub memorandum informacyjne)

Zatwierdzenie publicznego dokumentu
informacyjnego przez KNF (lub inny europejski organ
nadzoru)

Czas przygotowania od 6 do 9 m-cy, wyzsze - od oferty prywatne; - Szybsza i t.aﬁsza od oferty publicznej
koszty przygotowania prospektu emisyjnego i plasowania emisji. (czas przygotowania od 1 do 3 m-cy, relatywnie niskie
Mozliwo$¢ dotarcia do szerokiego grona inwestoréw, koszty przygotowania kroétkiego, prostego dokumentu

a tym samym pozyskania wiekszych srodkow. informacyjnego), moze poprzedza¢ oferte publiczng
(tzw. pre-IPO), umozliwia debiut na rynku NewConnect
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WARTOSCIOWYCH EMISJA AKCJI, CZY OBLIGACJI?

w Warszawie

EMISJA AKCJI

Instrument udziatowy
(nabywca staje sie wspotwhascicielem firmy, zyskuje prawo
do otrzymania dywidendy, a takze uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy).

umozliwia pozyskanie kapitatu bezzwrotnego, bez
kosztow odsetek, bez wymaganych zabezpieczen

edostep do nowych inwestordéw
(finansowych, branzowych)
erynkowa wycena spotki
sefektywniejsze zarzadzanie przedsiebiorstwem

Banki oceniajg historie spoiki, inwestorzy kupujg jej przysztosé
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PODMIOTY DORADZAJACE

M _
( ) )

. Obowiazkowo
Obowiazkowo q : ',
. . . L L} "l.
firma inwestycyjna AUTORYZOWANY . i
audytor DDRADCA 000
NEwW/connect CATA I—Y ST
RYNEK OBLIGACJI GPW
\_
Ol : Dobrowolnie
Y L kA Dobrowolnie
Lider Rynku Pierwotnego doradca finansowy )
- \
T~ doradca prawny . \t ! C ATA I_YST 3
_ _ NEW/connec
‘ ' ] :’L::'ANAE REKA pUb“C relations/ RYNEK AKCJI GPW \ | AUTORYZOWANY DORADCA %
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@ ‘watosciomch  \WWARUNKI DOPUSZCZENIA AKCJI

Kryteria dopuszczeniowe okreslone w Regulaminie Gietdy oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 12.05.2010 r. w sprawie szczego6towych warunkdw
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci (...):

* dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

* sporzadzenie i zatwierdzenie odpowiedniego dokumentu informacyjnego przez
wiasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie i zatwierdzenie dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane

* brak postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego wobec emitenta
* brak ograniczen zbywalnosci akcji

* 15 min Euro - minimalna kapitalizacja wszystkich akcji spotki

* rozproszenie akciji:

= przynajmniej 15% wszystkich notowanych akcji spdtki w rekach drobnych

akcjonariuszy (na rynek podstawowy 25% lub 500 tys. akcji o wartosci 17 min
Euro) , oraz

= 100.000 akcji 0 wartosci 1min Euro w rekach drobnych akcjonariuszy,

* publikacja sprawozdan finansowych z ostatnich 3 lat obrotowych
Na niebiesko wymagania na rynek NewConnect
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@ | Wamosciomvei OBOWIAZKI INFORMACYJNE - GLOWNY RYNEK GPW | ASO

| w Warszawie

Raporty )

Biezace NEw/connect

Raporty okresowe (skonsolidowane

lub nieskonsolidowane, IFRS) Zasady *adu
2. Raporty potroczne (bez audytu, kO rpo racyj nego

zaopiniowane przez audytora)* nieobowiazkowe
L

ale mocn .
*dotyczy wylacznie GR GPW o zalecane

Gtéwny Rynek GPW - obowiazki okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego g
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow =
wartosciowych =

New(f(onnect — obowigzki okreslone w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu ASO pt. ,Informacje biezace i ;
okresowe”
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w Warszawie

et CATALYST TO...

pierwszy zorganizowany rynek
obrotu papierami dtuznymi w Polsce...

nowatorskie rozwigzanie tgczace w
sobie cechy rynku regulowanego i
rynku alternatywnego oraz platformy
obrotu dla klientow detalicznych i
hurtowych...

alternatywna do kredytu mozliwosc¢
pozyskania finansowania dla
przedsiebiorstw i samorzadow...

takze mozliwos¢ notowania obligacji
przez spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

@ BONDSPO!T

Rynek Regulowany + ASO

Obligacje

Spoldzielcze Listy Zastawne

Obligacje
Korporacyjne “_;-}
s
s
=

KN
w




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

KORZYSCI Z EMISJI | NOTOWANIA OBLIGACJI

DLA EMITENTA:

Dostep do kapitatu
* Elastycznos¢
* Diugi okres zapadalnosci

Promocja
* Wigksze zainteresowanie inwestorow
* Przejrzystos¢ i wieksza ptynnosc¢

instrumentow
* Znakomita okazja do promocji
Wieksza wiarygodnos¢

* Rdwny dostep inwestorow do informacii
* Przestrzeganie obowigzkow
informacyjnych
* Ulatwienie pozyskiwania kapitatu
W przysztosci

DLA INWESTORA:

*  Aktualna wycena instrumentow
finansowych/przejrzystos¢ cen

*  Peiny dostep do informacji o emitencie (takze
historycznych)

«  Standaryzacja - utatwia poréwnanie ofert
emitentéw

* Informacja o nowych emisjach — koncentracja
obrotu

*  Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego -
mozliwo$¢ inwestowania w bezpieczne
instrumenty finansowe dajace pewny zysk
w postaci odsetek
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@ | WaRToSCIOWYCH WARUNKI DOPUSZCZENIA OBLIGACJ!

| w Warszawie
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CATALYST

RYNEK OBLIGACJI GPW

Kryteria dopuszczeniowe dla rynku regulowanego okreslaja: Regulamin GPW (dla rynku detalicznego)
oraz Regulamin obrotu requlowanego rynku pozagietdowego (dla rynku hurtowego)

Kryteria dla alternatywnego systemu obrotu okresla Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek detaliczny)
oraz Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez spotke BondSpot S.A. (rynek hurtowy)

dostepne na www.gpwcatalyst.pl

*instrumenty w formie zdematerializowanej
*zbywalnos¢ instrumentéw finansowych jest nieograniczona
*brak postepowania upadtosciowegol/likwidacyjnego

*wartoS¢ nominalna obligacji min. 4.000.000 zt (dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym podstawowym GPW)

*warto$¢ nominalna obligacji min. 5.000.000 zt (dopuszczenie/wprowadzenie na rynki
prowadzone przez BondSpot)
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Dodatkowe informacije:
Dziat Rozwoju Rynku, Zespdt Rozwoju Sieci Biznesowej,

tel.: 22 537 7610, 22 537 7188

Robert Kwiatkowski, robert.kwiatkowski@gpw.pl

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
tel. (022) 628 32 32, fax (022) 537 72 54



