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Catalyst — rok pozniej
Nowe mozliwosci dla samorzadow

Robert Kwiatkowski
Dziat Rozwoju Rynku
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Co to jest Catalyst?
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Inwestorzy

Uczestnicy Catalyst

BONDSPOT

SPOLKA AKCYJNA
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Rozwaj rynku

e  Systematyczny wzrost liczby emitentdw oraz wartosci emisji obligacji na Catalyst zaréwno

przedsiebiorstw, jak i samorzadow

*  Wraz ze wzrostem liczby notowanych serii rosnie rowniez zainteresowanie Catalyst, potwierdza to wzrost

wartosci obrotow oraz liczby transakcji

e Istotnym wydarzeniem w ostatnim czasie byt debiut na Catalyst obligacji bankow spoétdzielczych

Wartos¢ i liczba serii obligacji notowanych na Catalyst w 2010 roku

o5 Cwartosé —@=—liczba serii

15 T

10 T

wartose emisji (mld zt)

20 + '/!

Il 1l IV W YW VI

www.gpwcatalyst.pl

13

30
T0
60
50
40
30
20
10
0

Liczba emisji

600

300

400

300

200

100

Wartose obrotdw na sesjii liczba transakcji na rynku Catalyst
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Rola Catalyst na polskim rynku obligacji

Obligacje samorzagdowe Obligacje korporacyjne

22.3% 46.0%
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— Kapitalizacja obligacji samorzadowych notowanych na o L .
Catalyst do wartosci wyemitowanych obligaciji ngelatlagfilgivglrat!%i{i:]\:vkZrnaﬁgﬁgﬁycclrgbﬁoz\?iny{:h na
samorzadowych ogdlem y y y gacq

przedsiebiorstw ogdtem

dane na podstawie raportéw Fitch Polska (z wytgczeniem instrumentéw krétkoterminowych do 365 dni, instrumentow
strukturyzowanych oraz euroobligacji emitowanych przez polskie przedsiebiorstwa i samorzgdy na rynkach zagranicznych)

www.gpwcatalyst.pl 4
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Emitent — spiritus movens CATALYST
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— jednostki samorzadu terytorialnego
e  Gminy,
o Powiaty,
o Wojewodztwa,
o Zwigzki tych jednostek;
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Obligacje korporacyjne **

Obligacje spoldzielcza »
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Emitenci komunalni na Catalyst

2P 000

Ustronie Morskie

Potczyn Zdroj

-
SBR Bank

Poznan BGK EFH
BBI Zeneris PBH Bank BPS

Fojud ® BRE *. Zabki
GHD Impomed

Koérnik Warszawa

Turek i
Electus BS Biata Rawska

. Ostrow Wikp.
» & Mal -
GANT DEV. ANTI ® Orzet
AOW Faktoring

Rybnik Zamos¢
® OK Bank

Radlin ® Murapol

.
Podkarpacki BS
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Obligacje komunalne notowane:
*Miasto Stoteczne WARSZAWA
*Miasto Radlin

*Gmina Miasto Ostrow Wielkopolski
*Miasto Poznan

*Miasto Rybnik

*Miasto Zamos¢

*Gmina Ustronie Morskie

*Gmina Potczyn—Zdrd

*Gmina Kérnik

Obligacje komunalne autoryzowane:
*Miasto Zgbki

*Gmina Miejska Tczew

*Gmina Miejska Turek
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Korzysci dla emitenta

Dostep do kapitatu
Elastycznos¢
Dtugi okres zapadalnosci

Promocja
Wieksze zainteresowanie inwestorow
Przejrzystosc i wieksza ptynnosc¢ instrumentow
Znakomita okazja do promocji JST

Wieksza wiarygodnos¢

Roéwny dostep inwestordw do informacii
Przestrzeganie obowigzkdw informacyjnych
Utatwienie pozyskiwania kapitatu w przysztosci

www.gpwcatalyst.pl
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Obligacje na Catalyst — trudny wybor?

Najprostsza i najtansza metoda zaistnienia na Catalyst

Mozliwo$¢ rozpowszechnienia informacji o emisji wsrod inwestorow
Emisja prywatna, obrét za posrednictwem agenta emis;ji

Raport 0 emitencie

Emisja prywatna

Obrét na ASO

Szansa na rynkowg wyceng

Uproszczony dokument informacyjny dla JST

Emisja publiczna — mozliwos¢ dotarcia do szerokiego grona inwestorow
Najbardziej zaawansowana metoda
Dokument informacyjny dla JST

www.gpwcatalyst.pl
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W drodze na CATALYST

- wielkos¢ i warunki emisji: kwota, serie, transze, terminy
wykupu, oprocentowanie, minimalna subskrybowana liczba, cel

- Uchwata rady miasta/sejmiku

wymaga prospektu, oferujacego i rejestracji w KDPW przed
rozpoczeciem oferty — terminy z ustawy o obligacjach

wymaga dokumentu informacyjnego, oferujgcego i rejestracji w
KDPW przed rozpoczeciem oferty — terminy z ustawy o obligacja

Obowigzkowo nadanie kodu ISIN i przyjecie papieréw do depozytu
(uchwata KDPW w sprawie dematerializacii)

www.gpwcatalyst.pl 9
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Standard emisji komunalnej

(zgodny z rekomendacjg Zwigzku Bankow Polskich z 2009 r.)

Emisja niezabezpieczona

Obligacje zdematerializowane

Emisja w seriach z roznymi terminami wykupu
Odsetki sptacane w okresach potrocznych

Oprocentowanie jest zmienne oparte o stope WIBORG6M
powigkszong o marze

www.gpwcatalyst.pl 10
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Przyktad Warszawy

Program emisji obligacji na kwote 4 miliardow
ztotych Obligacje Warszawy to jeden z najbardziej
ptynnych instrumentéw na rynku obligac;ji!
Wrzesien 2010 — pierwsze notowanie lipcowe;
emisji obligacji w wysokosci 600min zt
o Jest to pierwsza emisja obligacji krajowych m.st.

Warszawy po Il wojnie Swiatowe;. NAZWA
* Inwestorzy: otwarte fundusze emerytalne (64,6%

Najbardziej ptynne instrumenty na Catalyst we wrze$niu 2010

Obrot w transakcjach
sesyjnych  (tys. z)

emisji), ubezpieczyciele (25%), banki (8,7%) oraz Banic potdiclozjiniodiicky 6 706
fundusze inwestycyjne (1,7%). M. St. Warszawa 6319
Bank Spdtdzielczy w Biatej Rawskiej 6223

Luty 2010 — emisja 600 min zt, obligacje 12-letnie Prime Car Management 3995
Maj 2010 - emisja 300 min zt, obligacje 7-letnie Bank Polskiej Spotdzielczosci 2572

Oprocentowanie od 5,35% do 6,45%.

www.gpwcatalyst.pl 11
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Famosc zadebiutuije dzisiai na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Jak to mozliwe?

® 0

Obligacje Zamoscia

Program emisji obligacji na 36 milionoéw zi.
Na Catalyst wprowadzone zostaty dwie serie
obligacji w wysokosci 4 min zi.

Obligacje to nie tylko kapitat, ale tez efekt marketingowy

pebiendy. Catalyss Zamo$¢ wprowadzi obligacje na gielde
ufowaly cegp, PAP 2010-01-24, estat
oblj, .
m C| e i
» Samorza i sz’:sh MOSE, jq 65:} el; B wyborczabiz
Zamoéc na Cata y Wielko Us'l'rowje Dwie serie obligacji kemunalnych na taczna kwotg 4 min 7t wprowadzi na Gietde Papiersw
o) % _pOlSk i, Poznan' Wartosciowych samorzad Zamoscia. Debiut zaplanowany jest na srode, 24 stycznia.
adflmel Rybmku i War u,
st zadebiu- miastem, ke SZa obigac
c’ta‘y’t 5 gacje komunalne na okaziciela zostang wprowadzone do
Na rynhku miasta Za- komunalne' "ego obl TOBACE TAKZE alternatynnego systemu obrotu na rynku Catalyst. Kazda z nich
towaty obllsaﬂ’ wykupu le'gaq Otowane. * Polskie firmy na Ukrainie: bedzie miata nominalng wartosc 1 tys. zi. Dwa tysiace abligacji z
o nie 3 . 5 e Zamﬂécia zZo abligacje za VAT pienwsze] seril ma byé wykupione do 16 grudnia 2011 1 kolgjne dwa
il 2011 i 2012 r. aOferowane w 3 *Prisgranawsadziesprawao | lysiqce z drugie] seri - do 16 grudnia 2012 r. Oprocentowanie
w gﬂid a{dﬂ‘ njepub"czne- edszkodowanie za wyniesie 6,33 proc. Dwie serie wprowadzone na gietde stanowia
] w przedwojenne obligacje czg86 7 ogolne] sumy obligacji, kidre wyemituje Zamosé.tacznis w

kwartale 20gg % Zostes m

+ Multking wyemitawaio szesciu seriach wyemitowanych zostanie 33 tysiace obligacii na

’zm__ po e Db]%:: Przez pko 8P £ sbligacie za 125 min kwote 33 min 2. Ich wykup zaplanowany jest do 2019 1.

: P mﬁh § Warsza- OPI’Ocennsé Wynosi 4 min z¢ *Weonwestowat w 20101 ok uzyskane 2 emisi abligaci - jak uchwalii zzmojscy radni -
R’adnnh' W ob- b5 "mwanle wycisnaé zyski z oszczednoscl maja pokry¢ deficyt budzetu miasta zwiazany ze sfinansowaniem
wie — miastem. obligacj; iest zmie wkiadéw whasnych w proj T hi inyet

Wﬂam sa a Sfawce W, ne, Oparte realizowanych przy wsparciu ze Srodkéw unijnych. Karol Garbula, rzecznik prasowy zamojskiego ratusza
lw marza ‘BOR F , ze chodzi o przez miasto, o tacznej wartosci ok. 190 min zt, jak np.
noiowane.- ra. 2 proc. budowa drog | przebudowa skrzyzowari na drogach krajowych prowadzacych do przejsé granicznych z

Zrédto: Parkiet, Rzeczpospolita, Wyborcza.pl

Ukraing w Zasinie | Hrebennem. Ponatto Zamos¢ pozyskat do programu i
adaptacii na cele kultury zabytkawych fortyfikaci Starego Miasta z przetomu X1 i XVIl wieku.
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Robert Kwiatkowski
Dziat Rozwoju Rynku

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
tel. (022) 537 7610, fax (022) 537 77 90




